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1 Ocak - 30 Haziran 2013 ara hesap donemine ait
finansal tabklolan hakkinda bagimsiz inceleme raporu

Taaleri Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Girig

Taaleri Portfoy Yénetimi Anonim $irketi'nin {"Sirket") ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli ara dénem
finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren alt aylik déneme iligkin kar veya zarar ve diger
kapsaml gefir, 6zkaynaklar dedisim ve nakit akis tablolarnin ve énemli muhasebe politikalarinin ézeti
ile dipnotlari tarafimizea incelenmistir. Istetme yénetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem
finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimianan
Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumudur.
Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun

acikfanmasidir,
incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiarn
duzenlemelerine uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak
finansal raporlama sirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasint kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar gergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gére
daha dar oldudundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tum dnemli hususlar
ortaya ¢lkarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriist agiklanmamisty,

Sonug

incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem finansal tablolarimin, Taaleri Portféy Yénetimi Aponim
Sirketi'nin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aiti ayhik déneme iliskin finansal
performansini ve nakit akimlarini, TMS gercevesinde dogru ve durist bir bigimde yansitmadig
kanusunda herhangi bir hususa rastlanilmamstir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Globatl Limited

Fatma Ebfu Yicel SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

5 Adustos 2013
Istanbul, Tirkiye




Taaleri Portféy Yonetimi A.$.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla
ara dénem finansal durum tablosu (bifango)
(Tiim tutartar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.}

Badimsiz
incelemeden
gegmis
Dipnot
referanslar 30 Haziran 2013
Varliklar
Dénen varliktar
Nakit ve nakit benzerleri 3 770.228
Ticari alacaklar 5 1.555
- Nligkili taraflardan ticari alacaklar -
- Diger ticari alacaklar 1.555
Pesin 6denmig giderler 10 32.308
Cari dénem vergisiyle ilgili varhkiar i0 4.625
Diger kisa vadeli alacaklar 10 i7.013
Toplam dénen varhklar 825.729
Duran varliklar
Finansal yatinmiar 4 71.924
Maddi duran varlikiar (net} 7 30.056
Maddi olmayan duran varliklar (net) 8 46383

Diger Alacaklar 11.540
Ertelenmis vergi varh@ -

Toplam duran varliklar 118.217
Toptam varhklar 943,948
Kaynaklar : 943.946

Kisa vadeli yliktimliliikier

Ticari borglar 8 8.122
- iligkili taraflara diger borglar -
- Diger barglar 8.122
Kizsa Vadeli Kargiliklar -
- Cahganlara sadlanan faydalara iligkin kargihklar -
Cari donem vergisiyle itgili ylkdmlidlikler 10 25.577
Diger kisa vadeli yiikimtitikler 10 1.985
Toplam Kisa vadeli yikOmidtiikler 35.684

Uzun vadeli yikiimliidkler

Uzun Vadeli Kargihikiar -
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargilikiar 13 -

Toplam uzun vadeli yikimliliikler -

Ozkaynaklar

Odenrnis sermaye 11 1.175.000
Claganiist( yedekler -
Gecmis yillar kar/zaran .
Nel dénem zararn (286.738)
Ozkaynaklar 908.262
Toplam kaynaklar 943.946

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasing olustururiar,
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Taaleri Portféy Yonetimi A.§.

30 Haziran 2013 tarihi sona eren ara
ara hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tuim tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL") olarak gdsterilmigtir.)

(Bagimsiz
incelemeden
gegrmis)

11 Nisan -
Notlar 30 Haziran 2013

Kar veya zarar kKismi

Satiglar -
Hizmet gelirferi 2.606
Hizmet satiglarendan indirimler (-} .
Sabiglarin mafiyeti (-) R
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri 3.744
Briit kar/zarar 6.350
Genel yonetim giderleri {-) 12, 13 (306.651}
Esas faaliyetierden diger gelirter 5
Esas faalivetierden diger giderler (-) (42)
Esas faaliyet kari/zaran {300.338)
Finansman gelirleri 14 33.600
Finansman giderleri (-} -
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi ncesi Kar/Zaran (266.738)
Siirdiirtilen faaliyetier vergi giderifgeliri .
Doénem vergi gideri / geliri -
Ertelenmis verai gideri / geliri -
Sirdirilen faaliyetler dénem kan/zaran {266.738)
Durdurutan faaliyetler dénem karn/zaran -
Ddnem karvzarari (266.738)
Dider kapsamh gelir -
Diger kapsamh gelir (vergi sonrasi) -
Toplam kapsamili gelir {266.738)

i

Takip eden agtklama ve dipnotlar finansal tablolann tamamilayici pargasini olustururlar.
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Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren
ara dénemine ait 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tom tutartar, Tirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Sermaye Kardan

. dizeltmesi aynlan
Dipnot QOdenmig enflasyon kisitlanmg Net donem Toplam
referanslan sermaye farki yedekler zarar dzkaynak

11 Nisan 2013

Kurulug sermayesi 1.175.000 - - - 1.175.000
Olaganistd yedekler - - - - -
Qdenen temetti - - - - -
Toplam kapsamh gelir - - - (266.738) (266.738)
30 Haziran 2013 1.175.000 - - (266.738) 908.262

Takip eden actklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamliayici pargasini olustururlar.
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Taaleri Portfoy Yonetimi A.$.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren

ara déneme ait nakit akis tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gdsteriimigtir.)

11 Nisan-30
Notlar  Haziran 2013
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglan {366.418)
Ddénem kari /zarar (266.738)
Dénem net karzarar mutabakati ile ilgiti dizeltmeler {26.307)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dUzeltmeler 4,457
Faiz gelirleri ve giderler ile ilgili dizeltmeler (30.764)
Isletme sermayesinde gergeklegen degigimier {101.346)
Ticari alacaklardaki ariig/azaligla ilgili dizeltmeler (1.555)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artigfazahsla ilgili dizeltmeler (65.494)
Menkul laymetlerde net azalig / (artig) (69.980)
Ticari borglardaki artig/azahsia ilgili dizeltmeler 8.122
Faaliyetlerle ilgili difer borglardaki artig/azahsla ilgili dizeltmeler 27.561
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 27.973
Alnan faiz 27.913
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akigtan {39.202)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin amindan kaynaklanan nakit gikiglar (39.202)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 1.175.000
Sermaye arttinmi 1.175.000
Yabanci para gevirim farklarinin etkisinden énce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C) 769.380
D. Yabanci para gevrim Farklarimin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C+D) 769.380
E. Dénem hasi nakit ve nakit benzerleri -
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 769.380

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olugtururtar.
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Taaleri Portfdy Ydnetimi A.$.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge TOrk Lirast (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.}

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Taaleri Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 5 Aralik 2012 tarihinde altinda Istanbuf'da kurulmus olup 11
Nisan 2013'de faaliyet gostermeye haglamigtir,

Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢cergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan ofusan portféyleri misterilerle portfdy yénetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekit sifati
ite yonetmek ve sermaye piyasas| faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlarn, yatirm crtakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tizel
kigilere yatirm girketleri ve benzeri girigimlerin portfdylerini de mevzuat hikiimleri dairesinde
ybnetebhilir. Ayrica, Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan gartlan saglamak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla yatinm danismanldi faaliyetinde
bulunabilir, IMKB Geligen isletmeler Piyasasi'nda piyasa danismaniig: yapabilir ve yatirim fonu katiima
paylarinin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilir.

Sirket hisselerinin %76 si Taaleritehdas Ltd.'in, %14’0 ismail Erdem’in, %5'i Taaleritehdas Asset
Management Lid.’in, %3'0 Ari Petteri Metso’un, %2’si Olli Pekka Eklund’un milkivetindedir.

Sirket Turkiye'de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir;
Buyiikdere Cad. No:201/62 Levent Loft Residence Sigli / istanbul
Sirket'in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 6'dir,

Finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirfanan finansal
tablolar, Sirket'in Y&netim Kurulu tarafindan 5 Agustos 2013 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirketin yetkili kurulfarmin ve dizendeyici kurumlann finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21  Sunuma iligskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasehe Standartlan ve Muhasebe Politikalan

ligikteki ara ddnem ézet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kuruiu'nun ("SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayih Resmi Gazete'de yayimianan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal
Rapoerlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig") hukimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standarttart Kurumu (*KGK") tarafindan ylrarlage konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standarilan'na
{TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlar, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayih tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarini UMS 34 “Ara
Dénem Finansal Raportama” standardina uygun olarak veya tam set olarak hazirlamakta serbesttirler.
Ancak Sirket faaliyetlerine 2013 yili igerisinde bagladigindan dolayi SPK tarafindan 2012 sene sonuna
iligkin mali tablo dizenlenmesi istenilmemis ve Sirket 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagdimsiz denetim raporu yayimlamamstir. Sirket bu cercevede, 30 Haziran 2013
tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait ara dénemde &zet finansal tablo hazirlamamistir,

(6}



Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finanzal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Titm tutariar, Tiirk Lirast (*TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarnin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ara dénem finansal tablolar, gercedie uygun dederleri ile gosterilen finansal varliklarin diginda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak TL ofarak hazirlanmigtir.

Ara dénem finansal tabiolar, $irket’in faatiyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunutmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Liras! (*TL") cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yokimlillikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yakimlUlikleri net
olarak deferlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimitoklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 Igletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.
2.2 Muhasebe Politikalannda Degisgiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, soz
konusu TMS/ TFRS'nin sayet varsa, gecis hikamlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiinGn yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda
istedje bagh yapian énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tabiolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2.1 Kargilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansa! durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket'in cari donem finansal
tablolar énceki ddnemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin
sunumu ile uyguniuk saglanmas: agisindan kargilastirmal bilgiler gerekli gérildaginde yeniden
dizenlenir veya siniflandirilir.

2.2.2 Standartlarda Dedisiklikler ve Yorumlar

30 Hagziran 2013 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait ara dénem o6zet finansal tablolann
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalan asadida dzetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kuttanilanlar
ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartiarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performans:i
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmusgtir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumiar:

TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degigiklik)

Dedisiklik isletmenin finansal araglann netlestirmeye iligkin haklan ve ilgili dizenlemeler (Grnek
teminat sozlesmelen) konusunda baz bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kuillanicilaring;

i} Netlestirilen islemlerin girketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendiriimesi igin ve

i) TFRSye gore ve dijer genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine géire hazirlanmig finansal
tablolarin karsilagtirimasi ve analiz edilmesi igin faydal bilgiler sunmaktadir.
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Taateri Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
(Tuim tutariar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni agiklamalar UMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar igin verilmelidir. Séz
konusu agiklamalar UMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme dilzenlemesine veya benzer bir anlagmaya tabi olan finansal araglar igin de gegerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in ara dénem finansal tablolan (zerinde
bir etkisi olmamstir,

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Dedisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapitan degisiklikler diger kapsamii gelir tablosunda gésterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsaml gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dénduriiebilecek) kalemlerin highir zaman gelir tablosuna siniftanamayacak
kalemlerden ayri gésterilmesi gerekmektedir Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve
Sirket'in finansal durumunu veya performansi lzerinde bir etkisi olmamisgtir.

TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bircok konuya aciklik getiriimis veya uygulamada degisiklik
yapiimigtir. Yapilan bircok degisiklikten en dnemlileri tazminat yitkkimlQlOga aralig) mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimas!, tammtanmig fayda planlarinda aktleryal kar/zarannin diger kapsambh getir
altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore dedil de yilkimlaligan tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degigiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasimin sonucu olarak, TMSK TMS 27'de de degisiklikler
yapriighir. Yapiian degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen igletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularin
icermekiedir. S6z konusu degdisikligin Sirket'in finansat durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi
olmamigtir.

TMS 28 istiraklerdeki ve ig Ortakliklarindaki Yatmmlar {Degigiklik)

TFRS 17%in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK TMS 28'de de degisiklikler yapmig
ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinimtar olarak dedistirmistir.
Yapiian degigiklikfer ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da dzkaynak y&ntemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
tizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecedini belirlemede kullaniacak yeni bir
"kontrol" tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, itkke
bazh bir standarttir. Séz konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi (zerinde bir
etkisi olmamigtir.

TFRS 11 Miigterek Diizenlemeler
Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakhklarinin oransal konsolidasyona tabi

tutulmasina izin verilmemekiedir. Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya
performans| Uzerinde bir etkisi olmamstir.
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Taaleri Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablelarn sunumuna iligkin esaslar (devam)
TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalarn

TFRS 12 igtirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere iligkin verilmesi gereken tim
dipnot agiklama gerekliklerini igermektedir. Ara dénemdeki 6nemli olaylar ve islemler nedeniyle
verilmesi gereken agiklamalar diginda, yeni standart kapsaminda yapilmasi gereken agiklamalann
higbiri ara ddnemler igin gegerli degildir dolayisiyla Sirket ara ddnemde bu agiklamalari sunmamigtir.

TFRS 13 Gergede Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun dederin TFRS kapsaminda nasil dlgllecedini agiklamakla beraber,
gercede uygun dederin ne zaman kullanilabilecegdi vefveya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergede uygun deder éigimleri igin rehber niteliindedir. Yeni standart
ayrica, gercede uygun deger Slgtmleri ile ilgili ek agikiama yukiml(iQkleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'Un uygulamaya baslandidi dénemden itibaren veritmesi gerekmektedir.
Séz konusu agiklamalanin finansal araglara iligkin olanlannin bazilanmin TMS 34.16 A (j) uyarinca ara
dénem finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Standardin, Sirket'in ara donem finansal
tablolart zerinde bir etkisi olmamighir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat {Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, {retim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda variik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varligin itk kayda alma ve sonraki donemierde nasi dlgilecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket / Grup igin gegerii dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Gzerinde higbir etkisi oimarmigtir,

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 dedisiklik)

Degisiklikler geriye déntik dizeltme yapma gerekliiligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmustir. lik uygulama tarihi “TFRS 1Q'un ilk defa uygulandig yilhk hesap déneminin
baslangici” olarak tarimlanmistir. Kantroliin olup olmadidi degerfendirmesi kargilagtirmall sunulan
dénemin bag: yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10'a gére kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye gére yapilandan farkli ise geriye dénik dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol dederlendirmesi ayri ise geriye dénik dizeltme gerekmez. Eder birden fazla kargilastirmah
dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye donik dizeltimesine izin verilmigtir. UMSK, ayn
sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degdisiklik yapmes ve gegig hikimierini
kolaylagtirmistir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerinde bir etkisi olmamigtir.

TFRS’deki iytlegtirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yilik hesap donemileri igin gegerli olan ve agagida agiklanan
2009-2011 donemi yillik TFRS iyilestirmalerinin Sirket'in finansal durumu veya performans (zerinde
bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunugu:
ihtiyari karsilagtirmall ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan kargilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmigtir.

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar:
Maddi duran varlik tamimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlannin stok olmadid konusuna
agikhk getirilmistir.



Taaleri Portféy Yonetimi A.§.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar (devami}
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devam)

TMS 32 Finansaf Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulun mevcut yukamlGlikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yapti§: dagitimiardan dogan her tirl gelir vergisinin TMS 12
hukimleri gergevesinde muhasebelegtirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bélimine iligkin toplam bélum varliklar ve borglan ile ilgili istenen
agtklamalara agiklik getirilmigtir. Faaliyet bolimierinin toplam varliklar ve borglar sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir &nceki yillik mali tablolara gére énemli dedigiklik olduysa agtklanmaldir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara ddnem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yay mlanmig fakat cari raporlama donemi igin
heniiz yarirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartiar,
yorumlar ve degdisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumiann
ylriniige girmesinden sonra finansal tablolasini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Dedisiklik “muhasebelestirifen tutarfar nettestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinm bulunmas”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin eg zamanl olarak
gergeklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagma (takas birolar! gibi) sistemlerindeki uygutama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri
igin geriye donik olarak uygufanacakhir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi (zerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yilhik
hesap dénemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal
varhklarin ve yikiamiGiiklerin éictilmesi ve siniflandinimasina iliskin yeni huokimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan dedigiklikler esas olarak finansal varliklarin simflama ve élcimini ve gercege
uygun deger farkl kar veya zarara yansitilarak élgilen olarak simiflandirdan finansal yukimiitiklerin
Stelimind etkileyecektir ve bu tar finansal yukimliltklerin ger¢gede uygun deder dedisikiiklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamii gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart henlz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmarmistir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Ozerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslar aras| Mithasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadda listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut UFRS standartiarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamustir / yayintanmarmusgtir
ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tabiolarinda ve dipnotfarda gerekli
degdigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiriirlige girdikien sonra yapacaktir.
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Taaleri Portfoy Yonetimi A.3.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin acgtklayici dipnottar {devami)
(Tiim tutariar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (degisiklik)

UFRS 10 standard: yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmigtir. Konsolidasyon hilkimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklarim UFRS 9 Finansal Araglar standard: hikimleri gergevesinde
gercede uygun dederden muhasebelestirmeleri gerekmektedir, 56z konusu dedisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Gzerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yUkimlulagan igletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili
yasalar cergevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agikik getirmektedir. Ayni zamanda
bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar cergevesinde ddemeyi ortaya ¢ikaran gylemin bir dénem
icerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecedine agiklik
getirmektedir. Asgari bir esigin aglimasi halinde ortaya gikan bir zorunlu verginin, asgan esik asilmadan
yiukomiilik olarak kayitiara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap
dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun gegmige donik olarak
uygulanmas| zorunludur, $6z kenusu yorum Sirket icin gegerii degildir ve Sirketin finansal durumu veya
performansi Gzerinde énemli bir etkisinin olmas beklenmemektedir.

UMS 36 Varhklarda Deger Dilgiikliigii - Finansal olmayan varhkfar igin geri kazanilabilir deger
agiklamalarn (Degigiklik)

UMSK, UFRS 13 ,Gercege uygun deger élgimleri'ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varhikiarda
deger disiklugu standardindaki deger digtklGglne ugramig varliklarin geri kazaniiabilir degerlerine
iliskin bazi agiklama hikiimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger dugiikiugune ugramis varhklarin (ya da
bir varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden gikarma maliyetleri dugllmiis geri kazantlabilir
tutarinin dlcami ile ilgili ek agiklama hikamleri getirmigtir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. Isletme UFRS 13'0 uygulamigsa
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degigiklik aciklama hikimlerini etkilemigtir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde hig bir etkisi olmayacaktir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme — Turev drlnlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamhihgi (Degigiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
dedislikleri yayinlamigtir. Bu degigiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karst tarafa devrediimesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kifan hitkme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillk hesap donemleri igin geriye donlk olarak uygulanacaktir. 38z konusu
standardim Sirket'in finansal durumu veya performans: tizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlan
vukarida belittilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlannin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke karartanni yayimlamigtir. “Finansal tablo arnekleri ve kullanmim rehberi” yayinlanma tarini

itibariyle gegerlilik kazanmigtir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yilik
raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere uygulanacaktr.

(11
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Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, TUrk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kultanim rehberi” yayinlamistir. Bu dizenlemede yer
alan finansal tablo érnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasast
faaliyetierinde bulunmak Gizere kurulan finansal kuruluglar diginda TMS'yi uygulamakia yukimid alan
sirketlerin hazirlayacaklan finansal tablolara drnek tegkil etmesi amaciyla yayinianmgtir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi igletme Birtegmelerinin Muhasebelestiriimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi
ile muhasebelestiriimesi gerektigi, i) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi
ve iii) haklarin birlestirilmesi ytntemi uygulanirken, ortak kontrolin olustugu raporlama déneminin bag
itibarlyla birlegme gergeklesmis gibi finansal tablolann dizeltimesi ve ortak kontroliin olugtudu raporlama
déneminin basindan itibaren kargilagtirmal olarak sunulmasi gerektigi hikme baglanmigtir. S6z konusu

kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmast beklenmemektedir.
2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumilarda finansal bir borg hangi durumlarda ise dzkaynaga dayal finansal arag
olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararlann Sirketin
finansat tablolannda bir etkisinin oimast beklenmemektedir.

2013-4 Kargihkh igtirak Yatinmiannin Muhasebelestiriimesi

Bir isletmenin igtirak yatinmi olan bir igletmede kendisine ait hisselerin bulunmas durumu karsibikli igtirak
iligkisi olarak tanimlanmig ve karsilikl istiraklerin muhasebelestirimesi konusu, yatinmin tirine ve
uygulanan farkll muhasebelestirme esaslarina bagh olarak degerlendirimistir. S8z konusu ilke karar ile
konu asagidaki (1 ana bashk altinda degerlendiriimig ve her birinin muhasebelestirme esaslan
belirlenmistir.

i) Bagh ortakligin, ana ortakh@in 6zkaynaga dayah finansal araglarina sahip olmas! durumu,

i) istiraklerin veya is ortaklifinin yatinmei isletmenin 6zkaynaga dayal finansal araglanna sahip
olmast durumu

i) isletmenin dzkaynaga dayah finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatiriminin bulundugu igletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

Séz konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda énemii degisiklik ve uygulamada hatalar olmas: durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalari geriye danik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolan yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir ddneme

iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemiere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

(12)
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30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{T{m tutarlar, Tlrk Liras. (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2.4 Onemli muhasebe politikalaninin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmistir
Ucret, komisyon ve kar payi gelir/giderleri

(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, halka arz aracilik hizmeti komisyonlan hizmet tamamlandiktan sonra
gelir hesaplarina alinmaktadir. Hisse senedi islem komisyontari komisyon iadeleri ile netlestiriimek
suretiyle muhasebelestiriimektedir.

(ii) Kar pay: gelir ve gideri

Kar pay! gelir ve giderleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Kar pay! geliri vadeli mevduatlardan elde edilen gelirlerden olugmakiadir.

Maddi duran varhklar

Sabit kiymetler, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve deger kayiplart dustlerek
yansitilir.

Maddi duran varliklanin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onanm maliyetled
ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya gtkan harcamalar
duruma gore varhgin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici nitelikte ise aktifiestirilebilirler. Tlm diger
giderler olugtukca gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismantar, varliklanin faydal émarlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak, maliyet bedefleri
izerinden ayriimistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ilgili kira suresince
amartismana tabi tutulur,

Sire (Y1l
Makine ve cihazlar 3-5wil
Tagitlar, dégeme ve demirbaglar 5yl
Ozel maliyetler Kira slresi

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan varhkiar, malivet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmig deder
dustklukleri d(istldikten sonraki tutariyla gésterilirler. Séz konusu maliyetler, beklenen faydalh
omdrlerine gore 3 ile 15 yil dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydall émir ve itfa
ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran
varligin isletmeye net nakit girisi saglamasi beklenilen stre igin dngorlebiir bir sinir otmamasi
durumunda, isletme, maddi olmayan duran varhgi sinirsiz yararll émre sahip olarak degerlendirir ve
sinirsiz yararl mirli bir maddi olmayan duran varhk itfaya tabi olmaz. Sirket bu kapsamda SPK yetki
belgesi lisansint sinwrsiz yararl dmre sahip olarak degerlendirmektedir. Sirket TMS 36 Standardi
uyannea, sinirsiz yararli dmre sahip bir maddi olmayan duran varhigin, ilgili varhgin geri kazanilabilir
tutarini defter dederi ile yillik olarak ve maddi olmayan duran varkgin deger dusuklugune ugramig
olabileceging iliskin ne zaman bir belirti oldugunda karsilagtirmak suretiyle deger ditsiikliga agisindan
test eder.

{13)
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Taaleri Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Kiratama iglemleri - kiract durumunda

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama iglemi, finansal kiralama olarak
siniflandirihir. Diger bitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir. Sirket'in finansal kiralama
sozlegmesi bulunmamaktadir.

Operasyonel kiralama sozlesmesinden kaynaklanan kira borglart kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tegvik amaciyia elde edilen
ve edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyone! kiralama dénemi boyunca gelir
tablosuna yansitiir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemieri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az otan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Bilango tarihinden sonraki otaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki ttm olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi dururnunda, finansal
tablolara alinan tutariar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimiiiliikler ve sarta bagh varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikamitigun bulunmas, yukamitlagun yerine getirimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimitlik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin editebilir olmas:
durumunda finansal tablolarda karsilik ayritir,

Karsilik ofarak ayrilan tutar, yukimlulage itigkin risk ve belirsiziikler goz oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibanyla yokimliligin yerine getirilmesi igin yapliacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Kargihgin, meveut yilkimlialagion kargilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlanni kultanarak élgilmesi
durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgiii nakit akimlannin bugiinky degerine esittir.

Karsihgin ddenmesi igin gerekli otan ekonomik faydamin bir kismi ya da tamarminin igtnct taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hermen hemen
kesin olmast ve givenilir bir gekilde élgiilmesi halinde variik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mumkiin yokimiilitkler ve varliklar finansal tablolara ainmamakta ve sarta bagl
yitkiimialukler ve varliklar olarak degerlendiritmektedir

(14)



Taaleri Portféy Yénetimi A.S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmisgtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kurum kazanc! iizerinden hesapianan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderieri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklaryla cari vergi yokumliitkleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz
konusu varlik ve yokiumitloklerin ayni vergi merci tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yukamluluk yontemi kullanilarak, varlik ve yukumluitklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arastndaki gegici farklar izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yirirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlari kullantir.

Onemli gegici farklar, maddi varlik deger disiklogu kargiligindan, personel prim tahakkukundan,
duran varliklarin ve menkul kiymetlerin kayith degeri ile vergi matrahi arasindaki farklardan ve kidem
tazminatl kargiliindan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yukimlilugi vergitendirilebilir gegici farklarn tamd igin hesaplanirken, indinlebilir
gecici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyie bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Galisanlara saglanan faydalar
Tanmlanmig fayda planlar:

Sirket, kidem tazminati, izin haklan ve galisanlara saglanan diger faydalara fligkin yOktmliiklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardr” ("UMS 19") hiiklimierine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda "Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliktar” hesabinda
siniftandirmaktadir.

Sirket, Tilrkiye'de meveut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Ig Kanunu'nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢aligantara belirli bir toplu odeme yapmakla
yUkimladir. Kidem tazminati karsihg:, bu Kanun kapsaminda olugmast muhtemel yokamlidgan,
belirli aktieryal tahminler kullanilarak bugiinkit degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir.

Tanimlanmig katki planlari:

Sirket galiganlan adina Sosyal Guvenlik Kurumu’na {Kurum) yasa ile belirlenmig tutariarda katki payi
ddemek zorundadir. Sirket'in ddemekte oldugu katki pay! diginda galiganina veya Kurum'a yapmak
zorunda oldugu baska bir deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestinimektedir.

Nakit akim tablosu

Nakde e§deger‘ varliklar déneme isabet eden kasa ve kar pay: gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.
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Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar {devami}
(Ttm tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandiniir. Adi hisseler iizerinden dagrhilan temettiller, beyan edildigi

dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

iligkili taraflar

Finansal tablolarint hazirlayan igletmeyle (bu Standartta 'raporlayan igletme’ olarak kullanifacakir)
iligkiii olan kisi veya isletmedir.

(a)  Birkigi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Giyesi, agagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
iligkili sayihr:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme Uzerinde kontrol veya miisterek kontrol glicline sahip olmasi
durumunda,

(iy  raporlayan isletme Uzerinde dnemli etkiye sahip olmas! durumunda,

(i)  raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhiginin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmas| durumunda.

(b}  Asa@idaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igleims ile
fligkili sayihr:
{i) isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, baglt ortaklik ve dijer bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).
(i) Isletmenin, diger igletmenin {veya dider igletmenin de iyesi oldugu bir grubun (yesinin)
istiraki ya da is ortakhd! olmasi halinde.
(i)  Her iki igletmenin de ayni bir Ogincl tarafin ig ortaklijt clmas halinde.

(iv} Isletmelerden birinin iglinct: bir igletmenin ig ortakhd! olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Gglincl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lIgletmenin, raporlayan igletmenin ya da raportayan isletmeyle iligkili olan bir igletmenin
¢alisanlanina ifigkin olarak isten ayrima sonrasinda saglanan fayda planiarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin cimasi halinde, sponsor alan
isverenler de raporiayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde.

(vity (a) maddesinin (i} bendinde tanimianan bir kisinin igletme tzerinde ¢nemli etkisinin
bulunmas) veya soz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) kilit yGnetici
personelinin bir Uyesi olmas halinde.

{liskili tarafla yapilan iglem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yokumltiuklerin, bir bedel kargihr olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket Ust diizey yonetim kadrosuny, yonetim kurulu ayeleri, genel midir ve genel midir yardimcilari
olarak belirlemistir.

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarini itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve yokimiltklerin tutarlarini ve ilgili dénem ierisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuciar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gbsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiktayici dipnotlar {devami)
{Tam tutarlar, Tdrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2013

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz 10.508
- Vadeli 759.720
770,228

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisadir. Vadeli mevduatlarin faiz
aralifl %2,25 ile %7 arasinda degdismektedir.

Nakit akim tablosu acisindan nakit ve nakde esdeger varliklar 760.380 TL olup kasa ve bankalardan
alacaklarin déneme isabet eden faiz harig tutarlanindan olugmaktadir.

4, Finansal yatinmlar

30 Haziran 2013

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Devlet tahvilleri — 11.09.2013 vadeli 71.924

71.924

S&z konusu, nominal degeri 72.775 TL, kayith degeri 71.924 TL olan devlet tahvili, araci kurum blokaj
teminatl olarak Sermaye Piyasast Kurulu adina bloke edilmistir.

(17)



Taaleri Portfdy Yonetimi A.S.
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansat tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami}
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigftir.)

4, Finansal yatinmlar {devami)

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin hareket tablolari agagtdaki gibidir:

30 Haziran 2013

Dénem bagt

Daénem icindeki alimlar 69.980
Faiz reeskontu 1.944
Dénem sonu 71.924

5. Ticari alacaklar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket'in 1.555 TL tutarindaki ticari alacaklaninin tamamini zel portfdy
yénetimi alacaklarindan olugmaktadir.

6. Kisa vadeli ticari borglar

30 Haziran 2013
Sattcilar 8.122
Saticilar
- lligkili taraflara ticari borglar -
- Diger ticari bor¢lar 8,122

8.122

7. Maddi duran varhiklar

2013 yili igindeki maddi duran varlik ve iigili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu agagdaki
gibidir:

30 Haziran
Acilis Girigler Gikiglar 2013
Maliyet

Dogeme ve demirbaglar - 33.585 - 33.585
- 33.585 - 33.585

Eksi : Birikmis amortisman
Daseme ve demirbasglar - (3.529) - (3.529)
- 30.056 - 30.056
Net defter degeri - 30.056 - 30.056

30 Haziran 2013 tarihi itibartyla maddi duran varhklar izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tim tutariar, Tirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmistir.)

8. Maddi olmayan duran varliklar
31 Haziran
Agtlig Girigler Cikiglar 2013
Maliyet
Lisans ve programlar - 5.617 - 5.617
- 5.617 - 5.617
Eksi: Birikmig itfa paylan
Lisans ve programlar - {929) - (929)
- (929) - (929)
Net defter degeri - 4.688 - 4.688

9. Galiganlara saglanan faydalar

Sirket, 11 Nisan 2013 tarihi itibariyla faaliyete gectiginden, 30 Haziran 2013 tarihi itibanyla Sirketin
birikmig kidem tazminati ve kullanimamis izin kargiig yukomitlikleri bulunmamaktadir.

10.  Diger Yusa vadeli varlikiar ve yiklimliilikler

30 Haziran 2013

Pesin odenmisg giderler

Gelecek aylara ait giderler 32.308

32.308

30 Haziran 2013

Cari dénem vergisiyle ilgili varhklar

Pesin ddenen vergi ve fonlar 4.625

4.625

30 Haziran 2013

Diger kisa vadeli alacaklar

Verilen avansiar 679
Verilen depozitolar 16.334
17.013
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Taaleri Portféy Yonetimi A.S.
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

10. Diger kisa vadeli varliklar ve yilikiimliiliikler (devami)

30 Raziran 2013

Cari dénem vergisiyle ilgili ylkiimliliikler

Odenecek vergi ve fonlar 25.577

25.577

30 Haziran 2013

Diger kisa vadeli yiikiimidfiikler

Ortaklara borglar 273
SGK primi 1.712
1.985

11, Ozkaynaklar

30 Haziran 2013 tarihinde ¢ikarilmig ve ddenmig sermaye tutarlan defter dederferiyle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013

Hissedarlar Pay (%) TL
Taaleritehdas Ltd. 76% 893.000
Ismail Erdem 14% 164.500
Taaleritehdas Asset Management Ltd. 5% 58.750
Ari Petteri Metso 3% 35.250
Qlli Pekka Eklund 2% 23.500
Toplam édenmig sermaye 1.175.000

Sirketin édenmis sermayesi 1.175.000 TL olup her biri 1 TL nominal degerli 1.175.000 adet hisseye
bolinmauostar. Sirket'in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla imtivazh hisse senetleri bulunmamaktadir,

12. Arastirma ve geligtirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yénetim

giderleri
11 Nisan-
30 Haziran
2013
Genel yénetim gideri 306.651
306.651
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Taaleri Portféy Yonetimi A.$.
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayic) dipnotiar (devami}
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

13.  Niteliklerine gére giderler

11 Nisan-
30 Haziran
2013
Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 150.484
Personel giderleri 150.484
Denetim ve danigmantik giderleri 13.933
Bilgi iglem malzeme hizmetleri 1.551
Kira giderleri 42.859
Amortisman giderleri 4.457
Vergi resim ve harglar 24.895
Temsil adirlama giderleri 16.583
Kurulus ve orgitlenme giderleri 13.557
Diger 38.632
Genel giderler 156.168
Toplam genel yénetim giderleri 306.651

14. Finansman gelirleri
11 Nisan-
30 Haziran
2013
Mevduattan elde edilen faiz geliri 31.614
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklardan elde edilen faiz gelirleri 1.986
33.600

15. Vergi varlik ve yirkiimliiliikleri

Kurumilar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayill yasa ile degigmistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek gok hilkmil 1 Ocak 2008 tarihinden gegerli olmak
tizere yururlige girmistir. Buna gére Turkiye'de, kurumlar vergisi oram 2011 yih igin %20°dir (2010:
%20). Kurumlar vergisi oran kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar daditiimadid: takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatinim indirimi istisnas! olmas halinde yararlanitan istisna tutar
izerinden hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aractligi ile gefir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tirkiye'de yerlesik kdirumlara &denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli édemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Kann sermayeye
ilavesi, kar dagittmi sayilmaz.
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Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tilrk Lirasi {“TL"} olarak gosteriimigtir.}

15. Vergi varhk ve yikOmlilikleri (devami)

Sirketler iger aylik mali karlart Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 anci giinune kadar beyan edip 17 inci giinh akgamina kadar dderler. Y iginde ddenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumiar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen &denmig gegici vergi tutar) kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecedi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayih Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumiar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapimasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun”),
kazanclanni bilango esasina goére tespit eden gelir veya kurumtar vergisi mikelleflerin finansal

tablolarint 1 Ocak 2004 tarihinden basglayarak enflasyon duzeltmesine tabi tutmasini éngdrmektedir.
Anilan yasa hikmiine gore enflfasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimulatif enflasyon
oraninin (TUIK UFE artis oraninin} %100'G ve son 12 aylik enflasyon oraminin (TUIK UFE artig
oraninin) %10'u asmast gerekmektedir. 2005 yilindan itibaren séz konusu sartfar saglanmadidt igin
enflasyon dizeltmesi yapiimamsgtir.

Turkiye'de édenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sajlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ay takip eden
ddrdtincii ayin 25 inci giinil aksamina kadar bad!r bulunulan vergi dairesine verilir,

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kaytianini inceleyebilir ve hatal iglem
tespit edilirse &denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergt miktarlan degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gére bayanname (zerinde gésterilen mali zararlar & yih agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirter. Ancak, mali zararlar, gegcmis yi karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayis: ile ticari
kar/zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigbir,

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukanda yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hikminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, yiritmekte oldugdu portfoy yonetimi ve yatirnm danigmanli§ faaliyetlerinden dolay, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket Yonetimi,
finansal risklerin yénetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket'in maruz kaldigr riskler ve bunlar
yonetmek Ozere kullandi§1 yontemler agagidaki gibidir.

i. Kredi riski agiklamalan

Kredi riski, ticari iligki icinde ofan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yGkimlalagini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansat agidan zarara ujramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfyinde bulundurdugdu borglanma senetler, ticari alacaklar ve bankatardaki
mevduat dolayisiyla maruzdur. Sirket'in aktifinde bulundurdugu vadeye kadar elde tutulacak finansal
varlikiann tamam Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mostesgarligi tarafindan ikrag editen deviet
tahvillerinden olugmaktadir.

Sirket'in maruz kaldid1 azami kredi riski:

Ticari alacaklar

ligkili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Mevduat Yatinnmlar

30 Haziran 2013

Raporlama tarihi

itibariyle maruz kalinan azami riski - 1.555 770.228 71.924
Vadesi gegmemis ya da deger

dusikltgiine ugramams finansal

varliklann net defier dederi - 1.585 770.228 71.924

Sirket'in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla vadesi gecmis varhg: bulunmamaktadir.

Yukandaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminattar gibi, kredi gliivenitirliginde artts saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger dugukiagine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket'in bilango digi kredi riski
iceren unsurlarl ve vadesi gegcmis ancak deger disikligine ugramams varhklar bulunmamaktadir.

ii. Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikimliilisklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin ditstriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon
kaynaklanni dagitarak mevcut ve muhtemel! yikimlaloklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynadl bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket'in tlrev finansal yOkamlGli§a bulunmamaktadir. Turev niteliginde olmayan finansal
yiukimillUklerin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme stirelerine
gdre kalan vadelerine gore dagiimt asadidaki gibidir. Asadidaki vade analizinde aciklanan tutarlar,
sdzlesmeye dayall indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislandir.

30 Haziran 2013

Defter 1aya 1Tay-3ay Jay-1wil Soziesme uyarinca
dederi Kadar arast arasi nakit ¢ikiglar toplam
Diger borglar 8.122 8.122 - - 8.122
Toplam yiikiimlilikler 8.122 8,122 - - 8.122
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Taaleri Portféy Yonetimi A.S.
30 Haziran 2013 tarthinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami}
{Tim tutarlar, Tirk Liras: {“TL") olarak gésterilmigtir.}

16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yukandaki tablolarda tirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yukiamlaltklere yer
verilmigtir.

TCECRRER

fii.  Piyasa riski agiklamalan

T a. D&viz pozisyonu riski
_i_ Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini ve yukamloitkierini, Tark Lirasy'na gevirirken islem
F tarihlerindeki kur ile raporiama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
- kalmaktadir.
—
_ Sirket'in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden yapitan islemlerini TL'ye cevirirken
) = - kullandigl doviz kurlan TL olarak agagidaki tabloda verilmistir:
ABD Dolan Avro
% 30 Haziran 2013 1,9248 2,5137
e Agafidaki tablo 30 Haziran 2013 tarihi itibaniyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci para varhklann ve
borglarin kayith tutarlar TL cinsinden gésterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini
7 ozetlemektedir.
‘—’ TL Karsihds
E 30 Haziran 2013 (Fonsiyonel para birimi) ABD Dolan
E Varhklar
ey Nakit ve nakit benzerleri 35.008 18.188

Ticari alacaklar - -

= Toplam varhklar 35.008 18.188

Yiikiimliiliikler
Ticari horglar - -

Toplam borglar - -

Net yabanci para pozisyonu 35.008 18.188
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Taaleri Portfoy Ydnetimi A.$.

0

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

I

-,
3 16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
t 30 Haziran 2013
- Karl(zarar)
' t Yabanci paranin
- Yabanci paranin deger
' deder kazanmasi kaybetmesi

§_ ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 dederlenmesi [ deder kaybetmesi halinde
1- ABD Dolan net varlik yikamIQlgo 3.501 {3.501)
1 2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) -
3- ABD Dolarn net etki 3.501 {3.501)

Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi / dedjer kaybetmesi halinde

4- Euro net varlik ylukiimlGlaga - -
5- Euro riskinden korunan kKisim {-) - -
6- Euro net etki - -

Diger déviz kurlarinun TL kargisinda %10 degerlenmesi / deder kaybetmesi halinde

7-Diger déviz net varlik/yukamlaloga . -
8-Diger dtviz riskinden kerunan kisim {-} - -
9-Diger doviz net etki - -

Toplam net etki (3+6+9) 3.501 {3.501)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal aracglann fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast,
Sirket'in faiz orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz dedisimlerinden
etkilenen varhikiar ayni tipte yikiimlUliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket'in bilancosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar olarak sinifladigl deviet
tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu
devlet tahvillerinin itfas senucu olugan nakdin tekrar yatinma yénlendirilmesi durumunda tekrar
yatinm orant riskine maruz kalabilmektedir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oraniar:

30 Haziran 2013

Aktifler TL (%)
Kasa ve bankalardan atacaklar;

- Vadeli mevduatlar %2,25 - %7
Finansal yatinmlar

- Vadesine kadar elde tutulan varhklar %6,06

Sirket'in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla finansal yatinmian vadeye kadar elde tutulacak sabit faizli
finansal araglardan clusmaktad:r.

-

v

I

‘I
—
[
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—




x

Taaleri Portfdy Yénetimi A.$.
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap donernine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devanu)

iv.  Sermaye ydnetimi

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V, No:59 sayth "Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar Tebligi" (* Seri: V, No: 59%) ve Seri: V, No:34 sayili
“Aracl Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lligkin Esaslar Tebligi'ne (* Seri: V, No: 34")
uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

Finansal enstriimanlann rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklegen iglemlerde,
bir varlidin karsih§inda el degisgtirebilecegdi veya bir yakimluligan kargilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini rayic degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket' in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayig degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkan olan finansal enstrimanlarin rayic dederlerinin
tahmini icin agagidaki yéntem ve varsayimlar kullanilmigtir:

i. Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve dider finansal aktifler dahil olmak lizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul ktymetlerin rayig degerlerinin belirenmesinde piyasa fiyatlar) esas alinir.
ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar! sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter dederlerine yaklastigi
varsaylmaktadir.

Sirket'in bilangoda gergede uygun deder ile yansitilmayan finansal varlik ve ylikomidiGklerinin
rayic deferleri ve kaytl dederleri asadidaki gibidir:

30 Haziran 2013

Rayi¢ dederi  Kayitli degeri

Nakit ve nakit benzerleri 770.228 770.228
Finansal yatinmlar 71.924 71.889
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Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap ddnemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(TUm tutariar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Rayi¢ deger dlgiimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, rayi¢ deder dlgimlerini her finansal arag sinifinin girdilerinin kaynagna gére, (¢ seviyeli
hiyerarsi kullanarak, agadidaki sekilde sinfflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif pivasada islem géren (dizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan deferleme teknikleri

Seviye 2: Dolayll veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger de@erleme teknikleri

Seviye 3: Gézlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

17. Finansal araglar

30 Haziran 2013

Bilangoda rayi¢ dederden taginan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatinmlar 71.924 - -
Borsada islem godren hisse senetleri -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 71.924 - -
Vadel piyasa iglemleri - - -
Opsiyonlar - - -
Diger - - -

Bilangoda rayi¢ dederden taginan finansal
ylikiimliilikler

Takas islemleri - - -
Vadeli piyasa iglemleri - - -
Opsiyonlar - - -
Diger - - -
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Taaleri Portfoy Yonetimi A.§.
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tm tutariar, Ttrk Lirast (“TL") olarak g&steriimigtir.)

18. Finansal tablolan 6nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas: agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Sermaye yeterliligi yikamliilGga

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisinl sirdiirmek igin $Sirket'in faaliyetlerinin devamini sadlayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayih Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i cer¢evesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolay), borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar! ile faiz
orantarindaki dedigimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yanetim programi, mali pivasalarin éngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
{izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

19. Bilango tarihinden sonraki ofaylar

Bulunmamaktadir.
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